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KEY AUDIT MATTERS: A CONTENT ANALYSIS ABOUT THE DETERMINING
ENVIRONMENTAL FACTORS IN BRAZILIAN ENVIRONMENTALLY SENSITIVE
COMPANIES

ABSTRACT

The audit report fulfills the role of reducing information asymmetry between agent and
principal. The structure of disclosure of information produced by these intermediaries has
changed over time. In Brazil, as of 2016, the Key Audit Matters (KAM's) section was
introduced in the structure of the audit report. Studies report that among the matters most
reported by auditors are provisions and contingent liabilities. Thus, this study aimed to
characterize the environmental factors that influenced independent auditors in the disclosure
of KAM's related to environmental issues in environmentally sensitive Brazilian companies.
To achieve this objective, a descriptive and documentary research was carried out, using
content analysis as a technique. The documents analyzed were the Audit Reports and
Explanatory Notes of Brazilian companies listed on the Stock Exchange Brasil, Bolsa e
Balcédo [B]? and considered environmentally sensitive, according to the National
Environmental Policy (PNMA). The paper results indicate that the provisions and contingent
liabilities recognized and disclosed because of the companies' operating activities are not
material. On the other hand, the lack of attribution of value to the contingencies disclosed
may influence the independent auditors' assessment of the materiality of these obligations.
Provisions and contingencies related to environmental accidents and asset retirement
obligation are indirectly related and are determining factors for the disclosure of KAM's in
the audit report.

Keywords: KAM, Audit, Environmental contingencies, Environmental provisions.

PRINCIPAIS ASSUNTOS DE AUDITORIA: UMA ANALISE DE CONTEUDO SOBRE
OS FATORES AMBIENTAIS DETERMINANTES NAS EMPRESAS BRASILEIRAS
AMBIENTALMENTE SENSIVEIS

RESUMO

O relatério de auditoria cumpre o papel de reduzir a assimetria da informacéo entre agente e
principal. A estrutura de evidenciagdo de informac6es produzidas por estes intermediarios
teve alteracdes ao longo do tempo. No Brasil, a partir de 2016, foi introduzida na estrutura
do relatorio de auditoria a se¢do Principais Assuntos de Auditoria (PAA’s). Estudos relatam
que dentre 0s assuntos mais reportados pelos auditores estdo as provisdes e passivos
contingentes. Assim, este estudo teve por objetivo caracterizar os fatores ambientais que
influenciaram os auditores independentes na divulgacao de PAA’s relacionados as questdes
ambientais em empresas brasileiras ambientalmente sensiveis. Para a consecucdo deste
objetivo, realizou-se uma pesquisa descritiva e documental, utilizando a analise de contetdo
como técnica. Os documentos analisados foram os Relatdrios de Auditoria e as Notas
Explicativas das empresas brasileiras listadas na Bolsa, Brasil e Balcéo [B]? e consideradas
ambientalmente sensiveis, conforme a Politica Nacional de Meio Ambiente (PNMA). Os
resultados da pesquisa indicam que as provisdes e passivos contingentes reconhecidos e
divulgados em decorréncia das atividades operacionais das companhias ndo possuem
materialidade. Por outro lado, a auséncia de atribuicdo de valor as contingéncias divulgadas
pode influenciar a avaliagdo dos auditores independentes quanto a materialidade dessas
obrigagdes. As provisdes e contingéncias relacionadas a acidentes ambientais e a
desmobilizacdo de ativos estdo indiretamente relacionadas e séo fatores determinantes para a
divulgagdo de PAA’s no relatdrio de auditoria.

Palavras-chave: PAA, Auditoria, Contingéncias Ambientais, Provisdes Ambientais.
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1. INTRODUCAO

No mercado de capitais, a assimetria informacional e conflitos de agéncia entre
gestores e provedores do capital financeiro acarreta a necessidade de asseguracdo das
demonstragfes contébeis por meio da auditoria independente (Healy & Palepu, 2001). A
divulgacdo das informacdes financeiras auditadas das empresas exerce influéncia sobre a
tomada de decisdo dos investidores e, consequentemente, sobre o fluxo de alocacédo de capital
no mercado. Isso corrobora os achados de investigacGes sobre a relevancia das informacdes
reportadas por estes intermediarios informacionais para os investidores (Healy & Palepu,
2001; Mock et al., 2013).

Ao longo dos Ultimos anos, a estrutura de evidenciacdo das informagdes produzidas
pela auditoria independente sofreu criticas quanto a padronizacdo excessiva e capacidade de
produzir informagdes relevantes para os usurios da informacdo (Bédard, Gonthier-Besacier
& Schatt, 2014). A evolucdo da discussdo em torno do aperfeicoamento do Relatorio de
Auditoria culminou na elaboragéo da International Standard on Auditing (ISA) 701 que tratou
de implementar a secdo de Key Audit Matters (Principais Assuntos de Auditoria). As
alterages promovidas produziram efeitos no mercado brasileiro a partir do ano de 2016,
quando se deu inicio a vigéncia da norma correlata no Brasil, a NBC TA 701 - Comunicagao
dos Principais Assuntos de Auditoria no Relatério do Auditor Independente. Por
consequéncia, os auditores independentes passaram a reportar os Principais Assuntos de
Auditoria (PAA’s) nos Relatérios de Auditoria de empresas brasileiras, com a finalidade de
informar aos usuérios da informagdo contabil os assuntos mais relevantes na auditoria da
entidade; valendo-se de julgamento profissional e de critérios técnicos estabelecidos em
normas emanadas pelo érgdo regulador competente (CFC, 2016).

Diante da evidenciagdo de informagdes sobre os PAA’s, 0s estudos revelam que as
Provisodes e Passivos Contingentes (PPC’s) ¢ um dos temas mais explanados (Santana et al.,
2019). Essa pratica contabil € regulada pela norma técnica do Comité de Pronunciamentos
Contébeis — Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisfes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes. Essa norma define critérios para mensurar e reconhecer estimativas contabeis
nas demonstragdes financeiras dado o risco e incerteza da realizagéo de eventos relacionados
a prética contabil, de maneira que os usuarios da informacdo compreendam sua natureza,
oportunidade e valor (CPC, 2009).

No contexto do CPC 25, encontram-se 0S passivos ambientais cuja mensuracao
depende de relativa subjetividade dos profissionais contabeis e, também, estdo sujeitos a
discricionariedade dos gestores na realizacdo de escolhas contabeis (Prado et al., 2019).
Quanto ao reconhecimento, apenas as provisdes ambientais devem efetivamente figurar nas
demonstracdes contabeis, diferente dos passivos ambientais contingentes que séo
considerados operagdes off-balance sheet (fora do balango patrimonial) (Jesus & Souza, 2016;
Ferreira & Rover, 2019). Portanto, compete aos auditores independentes a responsabilidade
de examinar se a base para mensuracgao e reconhecimento das provisdes ambientais e passivos
ambientais contingentes das organizac6es se alinham aos critérios estabelecidos no CPC 25.

Alguns setores econdmicos sd@o mais sensiveis a questdes ambientais que outros dada
a controversa relacdo entre a exploragéo da atividade econdmica e interesses dos mais diversos
stakeholders. Nesse sentido, setores como extragdo de minerais, industria quimica, papel e
celulose e petréleo e gas, por exemplo, tem sido amplamente documentados na literatura como
ambientalmente sensiveis (Cho & Patten, 2007; Simnett et al., 2009; Peters & Romi, 2014;
Garcia-Meca & Martinez-Ferrero, 2021).

Considerando que as empresas que exploram atividades econdmicas ambientalmente
sensiveis estdo mais expostas a existéncia de passivos ambientais e ao escrutinio das partes
interessadas e da sociedade como um todo e que o reconhecimento de PPC’s dependem de
significativa subjetividade no julgamento dos profissionais contabeis e da discricionariedade
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dos gestores para realizar escolhas contabeis, esta pesquisa busca caracterizar os fatores
ambientais que influenciaram a opinido dos auditores independentes na divulgacdo de
PAA’s relacionados as questdes ambientais em empresas brasileiras ambientalmente
sensiveis.

Este estudo contribui com a literatura sobre os trabalhos de asseguracéo razoavel como
instrumento para redugdo da assimetria de informagdes ao apresentar evidéncias empirica
sobre trabalho de auditoria independente no que tange as praticas contabeis sobre provisdes
ambientais e passivos ambientais contingentes em empresas ambientalmente sensiveis.
Ademais, traz conhecimento sobre fatores que podem influenciar a evidenciagdo de PAA’s
relacionados a questdes ambientais na pratica de auditoria independente. Por fim, este trabalho
se coaduna ao objetivo 8 da Organizacdo das Nacdes Unidas (ONU) para a promocgéao do
desenvolvimento sustentavel por meio do crescimento econémico sustentado e dissociac¢do do
crescimento econdmico da degradacdo ambiental.

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. Principais Assuntos de Auditoria

No contexto da crise financeira desencadeada a partir do ano de 2008 e de desconfianca
sobre as informacOes contabeis auditadas das companhias que operam no mercado financeiro,
0 Relatorio de Auditoria (RA) foi reformulado para tornar-se mais informativo e transparente
para os usuarios da informacdo. Em 2015, o International Auditing and Assurance Standards
Board (IAASB) publicou a norma International Standard on Auditing (ISA) 701, que instituiu
o0s Key Audit Matters - KAM (IAASB, 2015). No ano seguinte este padréo foi introduzido nas
Normas Brasileiras de Contabilidade - NBC, conforme a NBC TA 701, adotando a expressdo
Principais Assuntos de Auditoria (PAA).

Em linha com as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS), o padrdo ISA 701
tem base principiolGgica, portanto, ndo impde uma “regra de ouro” a ser seguida como préatica
padronizada. Nesse sentido, o julgamento dos auditores independentes cumpre o papel
fundamental na determinacdo dos assuntos que sdo relevantes para a asseguragdo das
demonstracdes contdbeis de cada companhia. A NBC TA 701 passou a vigorar para as
demonstracdes contabeis publicadas a partir do exercicio de 2016, com orientacGes acerca de
critérios para determinar os principais assuntos de auditoria, divulgar os PAA’s no RA e
comunicar os responsaveis pela governanca corporativa das organizagdes (CFC, 2016).

A partir da promulgacdo da NBC TA 701, diversas investigacbes buscaram
caracterizar os PAA’s divulgados pelos auditores independentes para as companhias
brasileiras, explorando os aspectos que influenciam o volume de divulgacdo, bem como o
contetdo divulgado (IBRACON, 2017; VVasconcellos & Alberton, 2019; Camargo, Rodrigues,
Machado & Guerra, 2019; Ferreira & Morais, 2020; Silveira & Alberton, 2020). De acordo
com Ferreira e Morais (2020), ao averiguar as organizagdes brasileiras listadas na Bolsa de
Valores de Séo Paulo [B]3, percebeu-se que a complexidade das empresas auditadas e o tipo
de firma contratada para auditar (Big Four) sdo fatores que estdo positivamente
correlacionados a quantidade de PAA’s reportados.

No que tange aos principais temas abordados pelos auditores independentes nos
PAA’s de empresas brasileiras listadas na Bolsa de Valores, estudos anteriores apontaram
para provisdes e passivos contingentes como um dos topicos mais evidenciados (IBRACON,
2017; Vasconcellos & Alberton, 2019; Camargo, Rodrigues, Machado & Guerra, 2019;
Silveira & Alberton, 2020).

Santos et al. (2020) investigaram a influéncia dos PAA’s sobre o gerenciamento de
resultados nas empresas listadas no IBRX100 da [B]3, no periodo de 2016 a 2017 e
identificaram que o volume de divulgagdo de PAA’s estd positivamente associado ao

gerenciamento de resultados pelas organizacfes, a0 mesmo tempo em que as empresas com
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maior volume de divulgacdo possuem menos despesas discricionarias, sugerindo, portanto,
uma melhor performance econdmica que pode estar atrelada a manipulagéo de dados.

2.2. Provisoes e Passivos Contingentes

As provisdes e passivos contingentes possuem normatizacdo propria, seguindo, no
Brasil, o que preconiza o Pronunciamento Técnico CPC 25, do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC, 2009). A norma brasileira é correlata ao padrdo International Accounting
Standards - IAS 37.

De acordo com Nukka e Noorvéli (2020), as provisdes e contingéncias sdo estimativas
contabeis baseadas na avaliacdo da administracdo ou de especialistas quanto ao valor e prazo
de ocorréncia que podem ndo ser precisas, mas afetam a estrutura de capital, desempenho
econémico e indicadores de liquidez e rentabilidade das companhias.

De modo geral, todas as provisfes sao contingéncias, dada a incerteza sobre o prazo e
valor. As contingéncias sdo classificadas em provavel, possivel ou remota quanto a sua
probabilidade de perda. Quando uma contingéncia cumpre os critérios estabelecidos para
reconhecimento e tem probabilidade de perda considerada provavel, uma provisao deve ser
registrada. Do contrario, a contingéncia deve ser reportada em Notas Explicativas se a
probabilidade de perda for considerada possivel. Quando remota, a contingéncia ndo carece
de reconhecimento ou divulgacao contabil (CPC, 2009).

Quanto a natureza, as provisfes e contingéncias podem ter sua origem em processos
civeis, tributarios, trabalhistas, ambientais, dentre outros. Baldoino e Borba (2015) chamam a
aten¢do para a caracteristica peculiar do volume de PPC’s tributarios divulgados por empresas
brasileiras, provavelmente relativo ao complexo ambiente tributario do pais. As evidéncias
corroboram os achados de Ribeiro et. al (2013) que captaram a preocupacgéo dos auditores a
partir de entrevistas sobre a probabilidade de contencioso tributéario no Brasil.

Se consideradas apenas as provisoes, Borges e Rover (2022) relataram que apenas 4%
das estimativas contabeis reportadas pelas companhias brasileiras listadas na [B]® possuem
origem ambiental, e dentre as contingéncias reportadas, 39% nao possuem valor atribuido. O
baixo nivel de evidenciagdo de PPC’s encontrados podem estar relacionados a aversdo a
ambiguidade de probabilidade de perda por parte de auditores e investidores, conforme
constatado por Du et. al (2020). Nesse sentido, as evidéncias de Du et al. (2020) sugerem,
ainda, que hd um estreitamento do gap de expectativas entre investidores e auditores
independentes, que reagem de forma similar a aversdo a ambiguidade para divulgacdo de
perdas.

3. METODOLOGIA

Para caracterizar os fatores ambientais que influenciaram a opinido dos auditores
independentes na divulgacdo de PAA’s relacionados as questdes ambientais em empresas
brasileiras ambientalmente sensiveis, realiza-se uma pesquisa de natureza descritiva com
abordagem qualitativa com analise de conteudo de dados documentais disponiveis entre 0s
anos de 2019 e 2021 (Martins & Theophilo, 2009).

Para a determinacdo do escopo amostral da pesquisa foram selecionadas as empresas
brasileiras de capital aberto, listadas na [B]?3, cujas atividades econdmicas exploradas sdo
classificadas como “Alto” quanto ao potencial de poluig¢@o e/ou grau de utilizagdo de recursos
ambientais nos termos do anexo VIII da Lei n® 10.165/2000 e suas alteracdes. Cabe salientar
que pesquisas nacionais utilizaram essa classificagdo no que se refere a determinacdo de
setores ambientalmente sensiveis (Rover et al., 2008; Prado et al., 2019; Silveira & Alberton,
2020). Por essa razao, a presente pesquisa adota 0 mesmo critério.
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Em seguida, utilizou-se o North American Industry Classification System (NAICS),
extraido do banco de dados Economatica®, para correlacionar os setores econémicos das
companhias as categorias econdmicas elencadas na Politica Nacional do Meio Ambiente
(PNMA). Por fim, foi consultado no sitio eletrdnico da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) o Formulario de Referéncia (FRE) mais recente, no item 7.8 - Politicas
Socioambientais para averiguar se as empresas divulgam informacgdes socioambientais.

Os procedimentos de coleta resultaram em uma populacdo de 55 empresas
potencialmente poluentes e/ou utilizadoras de recursos ambientais nos termos do Anexo VII
da Lei 10.165/2000. Em seguida, 31 empresas foram excluidas por ndo divulgarem
informacdes socioambientais, resultando em uma amostra de 24 empresas objeto de estudo,
conforme mostra a Tabela 1.

Tabela 1: Amostra. Notas: Bolsa, Brasil, Balcdo [B]?, 2022; Economatica®, 2022; Lei n° 10.165/2000, 2000.

Anexo VIII, Lei Listagem
10.165/00 Setor NAICS Nome Cddigo | Segmento
Aura 360 AURA |DR3
. ~ . Cha CBAV |NM
Mineragdo de metais .
Extracdo e Tratamento Csn Mineracao CMIN |N2
de Minerais Vale VALE |NM
Extracdo de petroleo e gas Enauta Part ENAT | NM
Petrobras PETR N2
Outras industrias de produtos de metal | Paranapanema PMAM |NM
Industria de estruturas metélicas Kepler Weber KEPL
Inddstria MetalUrgica Fundicéo Ferbasa FESA N1
3 Aco Altona EALT
aT(;a;msformagao de aco em produtos de Gerdau GGBR |N1
Usiminas USIM N1
Irani RANI NM
Industria de papel, celulose e papeldao | Klabin S/A KLBN |N2
Inddstria de Papel e Suzano S.A. SUZB |NM
Celulose Lr;(;ﬁ;r;a de produtos de papel e Melhor SP MSPA
Industria de mdveis e afins Dexco DXCO |NM
Industria quimica Braskem BRKM |N1
Inddstria Quimica Indiistria de remédios Blau BLAU |NM
Ourofino S/A OFSA NM
o . i Cosan CSAN NM
Transporte, Terminais gﬁ)gﬁ{g?d?gﬁg;féz e petrleo© Ultrapar UGPA | NM
Depdsitos é Comércio’ Vibra VBBR |NM
o o 0015180 | Grponaura | NTCO |

Os dados referentes as provisdes ambientais e 0s passivos contingentes ambientais

foram coletados nos Relatorios de Auditoria e Notas Explicativas das empresas objeto de
estudo disponiveis entre os anos de 2019 e 2021 no site de Bolsa, Brasil e Balcdo [B]3. Para
analise dos dados, empregou-se um conjunto de procedimentos metodoldgicos conceituados
por Bardin (2016) como analise de conteudo, a partir dos quais é possivel produzir inferéncias
em um processo de deducao controlada.

A técnica compreende trés etapas, a saber: a) primeira etapa - foram escolhidos os
documentos a serem analisados (Relatorios de Auditoria e Notas Explicativas), ainda nesta
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etapa, foi realizada a leitura flutuante dos documentos para constitui¢do do corpus de pesquisa
e a categorizacdo. As categorias foram estabelecidas fundamentadas nos tipos de PAA’s
relacionados as questdes ambientais destacados pelos auditores independentes nos relatorios
de auditoria. b) segunda etapa - as unidades de analise foram constituidas por meio da leitura
das Notas Explicativas e codificadas com o auxilio do software ATLAS.ti®; c) terceira etapa
- 0s coédigos foram agrupados nas categorias pre-estabelecidas na primeira etapa e
subcategorizados, quando preciso, para posterior avaliacdo e realizacdo de inferéncias e
interpretacao.

4. APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

A Figura 1 destaca os principais assuntos reportados nos Relatorios de Auditoria.

28:1 p 4, Extracdo de sal-gema em
l Alagoas in 37DFP2019.pdf

Avaliacdo do reconhecimento e

ez P . -—) divulgacdo da provisdo de gastos
Provisdo pa.ra I Principais assuntos de auditoria | | 9 5 d ‘P tividad g
descaracterizacdo de relacionados as atividades de

5:1p 5 in 06DFP2021.pdf

barragens I I extracdo de sal-gema em Alagoas

6:1 p 34 in T1IDFP2019.pdf 22:4 p 155 in 29DFP2019.pdf 4:1p 1, Rompimento da barragem
em Brumadinho in 06DFP2020.pdf

—*|Provisso para abandono de | | Provisées para demandas
areas judiciais

Figura 1. Principais assuntos de auditoria.

Por conseguinte, trés categorias foram estabelecidas com base nos principais assuntos
de auditoria: Passivos e contingéncias ambientais, acidentes ambientais e desmobilizacdo de
ativos. Para a consecucdo desta avaliacdo, fez-se necessario a subcategorizacdo de algumas
unidades de analise conforme ilustra a Figura 2.

I Principais assuntos de auditoria

€
w

Passivos e contingéncias l Acidentes Ambientais J I Desmobilizacéo de ativos
ambientais :
I Danos Socioambientais I Evento geoldgico em Alagoas
InfragGes legais e outros Rompimento da barragem de
passivos Brumadinho

Figura 2. Categorias e subcategorias.
4.1 Passivos e contingéncias ambientais

Nesta categoria agrupou-se as informacoes relatadas pelas companhias que se referem
a contaminacdo ou degradacdo do meio ambiente em decorréncia de suas atividades
operacionais e de suas subsidiarias, bem como o0s processos administrativos e outros tipos de
infracOes ambientais dos quais sdo parte. Observou-se que quando os auditores independentes
reportam provisdes e passivos contingentes nos PAA’s referem-se a processos civeis,
tributarios e trabalhistas, 0 que pode indicar que 0s passivos ambientais possuem baixo grau
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de materialidade. Tal indicio corrobora com Borges & Rover (2022) que identificaram que,
em média, apenas 4% das provisfes e passivos contingentes possuem natureza ambiental e,
ainda, que das contingéncias ambientais possiveis e provaveis, 39% ndo possuem valor
atribuido.

Contudo, seguiu-se com a analise das Notas Explicativas das empresas elencadas na
amostra para caracterizar as informacdes relatadas na forma a seguir.

4.1.1 Danos Socioambientais

As organizacgdes evidenciaram em suas Notas Explicativas obrigacdes assumidas em
termos de acordo para reparacao de danos socioambientais bem como processos judiciais em
que sdo parte e estdo relacionados a externalidades ambientais resultantes de suas atividades
operacionais como poluicdo atmosférica e contaminacdo ou degradacdo de areas ambientais
preservadas, além de acidentes ambientais a exemplo do vazamento de petréleo ocorrido no
Parque Serra do Mar, em Sao Paulo, reportado pela Petrobras.

Constatou-se que o reconhecimento dos acordos firmados é realizado pelo valor global
das obrigac6es assumidas, no entanto o provisionamento de processos judiciais em andamento
na justica ocorre em funcédo da avaliacéo de especialistas em relacéo a probabilidade de perda,
em consonancia com o CPC 25, que determina o provisionamento de perdas provaveis e
evidenciacdo daquelas que sejam consideradas perdas possiveis.

Dentre os danos socioambientais destacados observa-se que 0S processos possuem
origem tanto em 6rgaos do poder judiciario quanto em orgdos fiscalizadores, como se percebe
nos exemplos abaixo:

A controlada Avon foi nomeada réu em varios processos por danos pessoais movidos nos
tribunais dos Estados Unidos, alegando que certos produtos de talco que a Avon vendia no
passado estavam contaminados com amianto. (Notas Explicativas, Natura, 2021).

Os processos civeis provisionados estdo relacionados, principalmente, a matérias de natureza
indenizatdria, inclusive decorrentes de obrigacfes contratuais, acidente de transito, acdes
possessorias, obrigacdes de restauragdo ambiental, dentre outras. (Notas Explicativas, Suzano,
2019).

Refere-se aos gastos previstos para cumprimento das obrigagdes assumidas no TAC-Termo de
Ajuste de Conduta, assinado em 04 de dezembro de 2015, entre o Ministério Piblico da Bahia,
Paranapanema e outros, cujo objeto é a adocdo de medidas mitigadoras, reparatrias e
compensatérias dos impactos ambientais na area de influéncia de Ilha de Maré. (Notas
Explicativas, Paranapanema, 2019).

Acdo civil publica por vazamento de petrdleo em 2004 no Parque Estadual da Serra do Mar/SP.
(Notas Explicativas, Petrobrés, 2021).

I
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Figura 3. Passivos e contingéncias ambientais — Danos socioambientais.

4.1.2 — Infracdes legais e outros passivos
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Verificou-se que dentre os passivos e contingéncias ambientais constam outras
obrigagdes reconhecidas nas demonstracfes contabeis que, individualmente, possuem menor
relevancia. Estes registros sdo atinentes a infragdes por descumprimento de dispositivos
legais, majoritariamente relacionados ao licenciamento ambiental:

As reclamacdes mais significativas referem-se a alegados vicios processuais na obtencdo de
licengas, ndo cumprimentos de licencas ambientais existentes ou prejuizos ambientais - (Notas
Explicativas, Vale, 2019).

Foram identificados outros passivos como agdes em funcdo de desapropriacdo de
terras e neutralizacdo pela emisséo de gas carbonico, a exemplo de:

A Companhia possui acdes de desapropriacdo de terras movidas pelo Instituto Nacional de
Colonizacdo e Reforma Agraria (INCRA), que se encontram em discussao judicial (valor das
indenizacBes). Em caso de desapropriacdo destas terras, as mesmas serdo indenizadas em
Titulos da Divida Agréaria (TDAS) - (Notas Explicativas, Ferbasa, 2019).

O passivo é estimado através dos inventarios auditados de emissdo de carbono realizados
anualmente e valorizado com base no pre¢o de mercado para aquisi¢do de certificados de
neutralizagdo. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo registrado no passivo na rubrica “Outros
passivos ndo circulantes” (vide nota explicativa n® 22), refere-se ao total das emissfes de
carbono do exercicio de 2007 a 2019 que ainda ndo foram neutralizadas através dos projetos
correspondentes, portanto, ndo hé efetivacdo do certificado de carbono - (Notas Explicativas,
Natura, 2019).
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Figura 4. Passivos e contingéncias ambientais — infragdes legais e outros passivos.

A partir das caracteristicas levantadas, percebe-se que embora as estimativas contabeis
ambientais estejam sujeitas a subjetividade de julgamento profissional em seu processo de
mensuracdo e reconhecimento, possuem baixo grau de materialidade em relacdo as demais
provisdes e passivos contingentes. Nao obstante, estudos anteriores observaram que
contingéncias de natureza ambiental possuem menor evidenciagdo nas demonstragcdes
contabeis a despeito da obrigatoriedade de divulga-las (Farias, 2004; Suave et. al, 2013; Rosa,
2014; Jesus e Souza, 2016). Nesse sentido, a avaliagdo da mudanca de probabilidade de perda
e/ou julgamento das estimativas contabeis realizadas pode influenciar a analise dos auditores
independentes quanto a materialidade e distor¢des de informagdes relevantes dada a auséncia
de divulgacéo.

4.2 Acidentes ambientais

No periodo estudado dois acidentes ambientais tiveram repercussdo significativa nas
demonstracdes contabeis da Braskem e da Vale que levaram os auditores independentes a
considera-los como PAA dado o grau de incerteza no reconhecimento das estimativas
contabeis.

4.2.1 Evento geoldgico em Alagoas
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A Braskem encerrou sua atividade de extracdo de sal-gema na cidade de Maceid,
Alagoas, ap0s o registro de um tremor de terra de 2,4 graus na escala Richter que afetou alguns
bairros da capital e ocasionou o afundamento do solo e rachaduras em ruas e edificacdes (Vale,
2020). A extensdo e caracteristica difusa da externalidade com consequéncias ambientais,
sociais e econdmicas dificulta a mensuracdo das estimativas contabeis e a analise da
probabilidade de perdas, sobretudo, pela falta de subsidios para determinar os efeitos futuros
do incidente.

(...)fatores como o tempo de execucdo dos planos de agdo, resultados de estudos futuros dos
especialistas, alteracGes na estrutura dos pocos, desfecho de ac¢Bes judiciais em curso, entre
outros, podem resultar em impacto material no valor da provisdo - (Notas Explicativas, Braskem,
2019).

Dada a incerteza generalizada sobre os efeitos econémicos nas demonstracfes
contébeis, as provisdes registradas e contingéncias divulgadas podem sofrer alteracGes ao
longo do tempo quando novas circunstancias forem conhecidas.

A estimativa do impacto econdmico do potencial acordo dependera do (i) acordo sobre o plano
de reparacdo ambiental e uma avaliagéo detalhada das estimativas dos valores a serem gastos,
(ii) uma analise do escopo detalhado de tal plano para determinar sua correspondéncia com as
iniciativas e montantes ja provisionados; e (iii) o momento da execu¢do do plano e
desembolsos, que impactardo o valor presente das obrigagdes - (Notas Explicativas, Braskem,
2019).

Em junho de 2020, a Companhia recebeu das Autoridades um oficio informando a atualizagdo
do Mapa de Setorizagdo de Danos e Linhas de A¢des Prioritérias por parte da Defesa Civil de
Maceié (“Mapa da Defesa Civil”), com a expansdo da area a ser desocupada - (Notas
Explicativas, Braskem, 2020).

Dentre os impactos ja conhecidos e passiveis de reconhecimento no resultado
econbmico da organizacdo ou com possibilidade de realizacdo futura, constam: acgdes
coletivas para reparagdo aos moradores, agdes coletivas para reparacdo aos trabalhadores,
acOes para reparacdo ambiental, acdo para reparacdo de danos urbanisticos, a¢des individuais
para desocupacdo de areas afetadas, acdo indenizatéria referente a danos na infraestrutura
ferroviaria, dentre outros conforme destaques abaixo:

Acéo Civil Pablica (ACP) ajuizada pelo Ministério Publico Estadual (MPE) e pela Defensoria
Publica do Estado de Alagoas (DPE) — Reparagdo aos moradores - (Notas Explicativas,
Braskem, 2019).

Acdo Civil Pablica ajuizada pelo Ministério Pablico Federal em Alagoas — MPF-AL -
Reparacdo socioambiental - (Notas Explicativas, Braskem, 2019).

Acéo indenizatoria - Imdvel Bairro Pinheiro - (Notas Explicativas, Braskem, 2019).

Em 3 de janeiro de 2020, foi homologado pelo Juizo da 3? Vara Federal de Alagoas o Termo
de Acordo para Apoio na Desocupagio das Areas de Risco (“Termo de Acordo”), firmado pela
Braskem em conjunto com o Ministério Publico Estadual (“MPE”), Defensoria Publica
Estadual (“DPE”), Ministério Publico Federal (“MPF”’) ¢ Defensoria Publica da Unido (“DPU”
e, em conjunto com MPE, DPE e MPF, “Autoridades”) - (Notas Explicativas, Braskem, 2020).
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Figura 6. Acidentes ambientais — Evento geolégico em Alagoas.

4.2.2 Rompimento da barragem de Brumadinho

Em janeiro de 2019 a barragem | da mina do cérrego do Feijdo, em Brumadinho se
rompeu e causou diversos danos ambientais, sociais e econdémicos, com o registro de 270
vitimas fatais (Vale, 2019). O reflexo nas demonstracGes financeiras da companhia demonstra
0 grau de risco e incerteza na estimacdo de provisdes, obrigacdes legais e passivos

contingentes.

Assim como no caso da Braskem, os efeitos do acidente sdo difusos, o que dificulta a
mensuracdo e auditoria de estimativas de provisdes e passivos contingentes dado que a
realizacdo dos valores reconhecidos serd confirmada apenas mediante a ocorréncia de eventos
futuros que ndo estdo sob controle da companhia.

A Vale esta sujeita a contingéncias significativas em razdo do rompimento da Barragem de
Brumadinho. A Vale é parte em diversas investigacfes e processos judiciais e administrativos
movidos por autoridades e pessoas afetadas. A Vale estd avaliando essas contingéncias e
podera realizar provisfes, com base na evolugdo desses processos - (Notas Explicativas, Vale,
2019).

Com base nos termos atuais em discussdo e em estimativas preliminares, sujeitas as incertezas
listadas acima, o possivel acordo pode resultar em uma provisdo adicional variando de US$1
bilhdo (R$4 bilhdes) a US$2 bilhdes (R$8 bilhGes). Todos os impactos contébeis, se houver,
serdo registrados no periodo em que um acordo for celebrado - (Notas Explicativas, Vale,
2019).

A empresa reconheceu em seu resultado econdmico obrigacBes assumidas para
reparacdo de danos, incluindo a descaracterizacdo de barragens, indenizacOes e doagdes as
populacdes afetadas além de gastos para reparacdo das areas degradadas e compensacgdo a

sociedade.

Comao consequéncia do rompimento da barragem, a Companhia reconheceu no resultado um
impacto total de US$7.402 (R$28.818 milhdes) no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
para atender aos compromissos assumidos pela Vale, incluindo descaracterizagéo de barragens,
indenizacOes e doacBes concedidas aos que foram afetados pelo evento, gastos com reparagéo
das areas afetadas e compensacao a sociedade - (Notas Explicativas, Vale, 2019).

a Vale e a Defensoria Publica do Estado de Minas Gerais formalizaram um termo de
compromisso que estabeleceu as bases para a indenizacdo de danos materiais, econdmicos e
morais sofridos pelas pessoas atingidas pelo rompimento da Barragem de Brumadinho,
mediante a celebracdo de acordos extrajudiciais, individuais ou por grupo familiar - (Notas
Explicativas, Vale, 2019).
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A Companhia assumiu a obrigacdo de realizar, mediante prévio cadastro, pagamentos
emergenciais de indenizacdo aos moradores de Brumadinho e das comunidades que estiverem
localizadas até um quilémetro do leito do Rio Paraopeba, desde Brumadinho até a cidade de
Pompéu - (Notas Explicativas, Vale, 2019).

O Acordo Global estabelece o regramento para o desenvolvimento do plano de reparacéo
ambiental, e projetos para a compensacdo dos danos ambientais ja conhecidos. Tais medidas
tém como objetivo remediar os danos causados, restituir os ecossistemas a situagéo anterior ao
rompimento, restaurar a infraestrutura local, reparar perdas sociais e econémicas, recuperar
areas atingidas e reparar a perda da memoria e do patriménio cultural causados pelo
rompimento da barragem - (Notas Explicativas, Vale, 2020).

Igualmente, foram reconhecidas obrigacfes legais seja em funcdo de processos
judiciais e extrajudiciais movidos por partes interessadas e/ou afetadas pelo acidente, quanto
multas administrativas em funcéo de infracbes cometidas pela organizacéo.

No ambito das indenizac@es individuais, a Vale e a Defensoria Publica do Estado de Minas
Gerais formalizaram, em 5 de abril de 2019, um termo de compromisso por meio do qual as
pessoas atingidas pelo rompimento da Barragem de Brumadinho podem optar por negociar
com a Vale a celebracdo de acordos extrajudiciais, individuais ou por grupo familiar, para
estabelecer a indenizagdo por danos materiais e morais por eles sofridos - (Notas Explicativas,
Vale, 2020).

Em 4 de fevereiro de 2021, a Companhia assinou um Acordo Judicial para Reparacéo Integral
(“Acordo Global”), que estava sendo negociado desde 2019, com o Estado de Minas Gerais, a
Defensoria Publica do Estado de Minas Gerais e 0os Ministérios Publicos Federal e do Estado
de Minas Gerais, para a reparacéo dos danos socioecondmicos e socioambientais decorrentes
do rompimento da Barragem | - (Notas Explicativas, Vale, 2021).

A Companhia foi notificada da imposicdo de multas administrativas pelo Instituto Brasileiro
do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (“IBAMA”), no montante de US$62
(R$250 milhdes), que a Companhia espera liquidar através de projetos ambientais. Além disso,
a Secretaria do Meio Ambiente — SEMA de Brumadinho, impds multas administrativas no
montante total de US$45 (R$181 milhdes). Ambos os valores estdo registrados em 31 de
dezembro de 2019 - (Notas Explicativas, Vale, 2019).
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Figura 7. Acidentes ambientais — Rompimento da barragem de Brumadinho.

Observa-se que os auditores independentes relatam acidentes ambientais como PAA
em razdo da extensdo e efeitos difusos dos eventos que refletem nas demonstracGes contabeis
das organizag0es no presente e possuem possibilidade de se alterarem no futuro quando novas
circunstancias podem modificar o resultado econémico. O risco e a incerteza de ocorréncia
dos eventos no futuro sdo préprios das contingéncias (CPC, 2009). Outro aspecto relevante é
o0 de que a Braskem e a Vale estdo indexadas na [B]® nos segmentos de mais elevado nivel de
governanca corporativa, Nivel 1 (N1) e Novo Mercado (NM), respectivamente. Diante destas
considerac0es e, sob a Otica da teoria institucional, a presséo exercida pelos stakeholders pode
favorecer a divulgacdo de informacdes ambientais voluntérias (Leal et al., 2018).
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4.3 Desmobilizacao de ativos

Em razdo do rompimento da barragem de Brumadinho, ainda no ano de 2019, a Vale
iniciou seu plano de acdo para descaracterizacdo de barragens com o tipo de alteamento a
montante.

Em 29 de janeiro de 2019, a Companhia informou ao mercado e as autoridades brasileiras a
decisdo de acelerar o plano de descaracterizacdo de todas as suas barragens de rejeitos
construidas pelo método de alteamento a montante (0 mesmo método da Barragem de
Brumadinho) localizadas no Brasil - (Notas Explicativas, Vale, 2019).

A partir de 2020 a Lei n°® 14.066/2020 alterou a Politica Nacional de Seguranca de
Barragens (PNSB), e determinou a proibicdo da construcdo de barragens de rejeitos do tipo
de alteamento a montante e a descaracterizagdo das barragens ja existentes até o ano de 2022
(Brasil, 2020). A criacdo de obrigacéo legal em decorréncia da modificacdo do ordenamento
juridico esté sujeita ao reconhecimento contabil pois implica em provavel saida de recursos
com beneficios econébmicos futuros (CPC, 2009). Por essa razdo, as demais mineradoras
foram economicamente afetadas pela obrigacdo de constituir provisdes para a adequagéo de
seus ativos as exigéncias legais.

Em setembro de 2020, o governo federal promulgou a Lei n° 14.066, que alterou a Politica
Nacional de Seguranca de Barragens (Lei n° 12.334/2020), refor¢cando a proibicdo de
construcdo e elevagdo de barragens a montante no Brasil. O estatuto também exige que as
empresas descaracterizem as estruturas construidas pelo método a montante até 2022, ou
posteriormente, se ficar comprovado que a descaracterizacdo ndo é tecnicamente viavel até
2022 - (Notas Explicativas, Vale, 2021).

Em 2020 apés antecipar a descontinuidade das barragens utilizadas em suas atividades de
mineracdo, a Companhia atualizou o estudo para reconhecimentos dos custos com desativacéo
dos ativos minerérios, considerando a descaracterizacdo das barragens e a implantagdo do
processo de filtragem a seco dos rejeitos - (Notas Explicativas, CSN, 2021).

Ainda relacionado a desmobilizagéo de barragens do tipo de alteamento a montante, a
Vale reportou PPC de sua subsidiaria Samarco para descaracterizacdo da barragem de rejeitos
de Fundéo e de Germano.

Além da barragem de rejeitos de Fundao, a Samarco possui a barragem de rejeitos de Germano,
que também foi construida pelo método de alteamento a montante e esta inativa desde o
rompimento da barragem de Funddo. Em funcao dos requerimentos de seguranca estabelecidos
pela ANM, a Samarco elaborou um projeto para descaracterizagdo dessa barragem, resultando
em uma provisdo para a descaracterizacdo da barragem de rejeitos de Germano, que foi
reconhecida pela Companhia em 2019. Durante o ano de 2020, a Companhia reconheceu uma
provisdo adicional de US$26, equivalente a 50% dos custos estimados para realizar o projeto
de descaracterizagdo desta estrutura - (Notas Explicativas, Vale, 2020).

Considerando a alta complexidade para identificacdo e mensuracdo dos impactos
ambientais ocasionados em decorréncia do evento geoldgico ocorrido, a Braskem optou por
reconhecer e evidenciar os PPC’s apos investigagao dos danos ocasionados ¢ alternativas de
solucdes possiveis.

Devido a alta complexidade para identificacdo de potenciais impactos ambientais, alternativas
de solucgdo e estimativa dos custos de reparacdo, essas estimativas somente podem ser feitas
com razoavel seguranca apés a realizagdo de todas as etapas do processo de identificacdo e

investigacdo de passivos ambientais, que seguem as etapas e protocolos estabelecidos pelos
6rgdos ambientais - (Notas Explicativas, Braskem, 2020).

Por sua vez, as mineradoras reconheceram provisdes para desmobilizacdo de minas e
reparacao ambiental das areas degradadas em razao de suas atividades operacionais.

Provision for mine closure and restoration is related to the closure costs and environmental
restoration associated with mining operations - (Notas Explicativas, Aura, 2020).

Referem-se aos custos esperados para o fechamento das minas e desativacdo dos ativos
minerérios vinculados - (Notas Explicativas, Vale, 2019).
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A Companbhia utiliza julgamentos e premissas quando mensura suas obrigacdes referentes a
provisao para fechamento de minas e parques eélicos, a desmobilizacdo dos ativos atrelados as
suas operacOes - (Notas Explicativas, FERBASA, 2019).

Outras companhias realizaram provisdes para desmobilizacdo de seus ativos
relacionados as suas atividades operacionais ou ajustaram suas previsdes iniciais mediante
novas avaliacdes. A variagdo cambial foi um dos critérios analisados para revisdo de premissas
de provisdes estimadas anteriormente que implicaram no aumento ou reducéo das provisoes
registradas no periodo analisado.

A Petrobras, por exemplo, registrou provisdes para abandono de campos e
desmobilizacéo de pogos e equipamentos.

Aumento de R$ 11,6 bilhdes decorrente da antecipagdo do cronograma de abandono em alguns
campos, principalmente Tupi, Marlim Sul, Roncador e Jubarte, dado que a mudanca de
cenarios em 2020 antecipou o ano de corte das concessdes, em funcdo dos projetos de
substituicdo de algumas Unidades de Producédo terem se tornado ndo econdmicos — (Notas
Explicativas, Petrobras, 2020).

Esta provisdo corresponde a obrigacdo legal de retirar tanques subterraneos da controlada IPP
localizados em postos de sua marca apés determinado prazo de utilizagao - (Notas Explicativas,
ULTRAPAR, 2019).

Por decisdo do Conselho de Administracdo da Companhia, em setembro de 2019 a Companhia
descontinuou as operagdes de Embalagem de Papeldo Ondulado na Unidade de Vila Maria em
S&o Paulo/SP - (Notas Explicativas, Irani, 2019).

Reducdo de R$ 6,7 bilnGes em fungdo da revisdo de premissas técnicas de pocos e
equipamentos - (Notas Explicativas, Petrobras, 2020).

A reducdo no saldo da provisdo no ano de 2021, reflete, em grande parte, a atualizagio
do Plano Estratégico 2022-2026 e, mais especificamente: i) a revisdo de premissas técnicas
e de escopo de pogos e equipamentos, considerando estudos técnicos e renegociagfes
contratuais; ii) o prolongamento do ano de corte econdmico das concessfes, devido,
principalmente, ao aumento do preco do Brent; e iii) a conclusdo das vendas dos campos de
Lapa, Rabo Branco e Frade e dos Polos de Cricaré, Miranga, Remanso e Rio Ventura, que
resultou na baixa da provisdo associada aos campos e polos - (Notas Explicativas, Petrobras,
2021).
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Figura 8. Desmobilizagdo de ativos.

A desmobilizacdo de ativos nas empresas analisadas resultou de acidentes ambientais
ocorridos antes do periodo de anélise deste estudo, mas que repercutiram nas demonstragdes
financeiras posteriores a ocorréncia dos eventos por consequéncia da incerteza das estimativas
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contabeis. Além disso, outros fatores operacionais influenciaram o reconhecimento deste tipo
de provisdo. A mera decisdo dos gestores como parte da estratégia da organizacao é um dos
elementos que provocaram a modificacao das provisdes ao longo do tempo. Do mesmo modo,
mudancas no cenario econdmico, variagdes cambiais e, no caso da Braskem, a complexidade
na identificacdo dos danos ambientais ocasionados e as possiveis solugdes para recuperacdo
da degradacéo, repercutiram no resultado econémico das companhias.

Para melhor compreenséo, sintetizou-se os fatores ambientais que, a partir da analise
realizada, acredita-se influenciar a opinido dos auditores independentes para determinar os
principais assuntos de auditoria das empresas ambientalmente sensiveis no Brasil.

Tabela 2. Categorizacao dos fatores ambientais determinantes.

CATEGORIAS SUBCATEGORIAS FATORES

*Acidente ambiental;

*Compensa¢ao ambiental;

*Contaminag¢do de produtos;

*Danos decorrentes da implantacdo de parques e6licos;
*Impacto ambiental,

*Multas ambientais;

*Restauracdo ambiental;

*Recuperacdo de areas contaminadas/degradadas;
*Recuperacdo de danos ambientais;

*Termo de Ajustamento de Conduta;

*Queima de palha de cana-de-agUcar;
*Vazamento de petréleo.

Danos socioambientais

Passivos e contingéncias
ambientais

*A¢oes indenizatorias;

*Desapropriagdo de terras;

*Emissao de carbono ndo neutralizada;
*Processos para obtencdo de licenga ambiental;
*QOutras agdes de natureza civel e ambiental.

InfracGes legais e
outros passivos

*Agio indenizatéria CBTU;

+Alteracdo na estrutura de pogos;
*Acordo para reparagdo socioambiental;
*Danos urbanisticos;

*Desocupagao de areas de risco;
*Reparagdo aos moradores;

*Reparacdo aos trabalhadores.

Evento geoldgico em
Alagoas

*Compensagao a sociedade;

*Descarte adequado de rejeitos;

*Descaracterizagdo de barragens;

*Indenizagdo de funcionarios e terceirizados;

Rompimento da *Indenizagdo por danos materiais e morais;
barragem de *Melhorias no sistema de captagdo de aguas;
Brumadinho *Multas administrativas;

*Remediacgdo e reparacéo de danos socioecondmicos e

socioambientais;

*Reparagdo de areas afetadas;

*Transferéncia de renda.

Acidentes ambientais

*Abandono de campos;

*Descaracterizagdo de barragens;
*Descaracterizagdo de estruturas geotécnicas;
*Descomissionamento de ativos;
*Descontinuidade de operagdes;
*Fechamento e restaurag@o de minas;

*Inicio de operacdo de novo campo;
*Retirada de tanques subterraneos;

Desmobilizacdo de ativos

5. CONCLUSOES

Buscou-se identificar os fatores ambientais determinantes que influenciaram os
auditores independentes a reporta-los nos principais assuntos de auditoria nas empresas
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brasileiras ambientalmente sensiveis. Para a consecucdo deste objetivo, realizou-se uma
analise de conteddo nas Notas Explicativas e Relatérios de Auditoria das empresas
potencialmente poluidoras e/ou utilizadoras de recursos ambientais nos termos do anexo VIII
da Lei 10.165/2000, no periodo de 2019 a 2021.

Em sintese, os passivos e contingéncias ambientais reportados pelas companhias ndo
possuem materialidade e, por essa razdo, ndo foram relatados como principal assunto de
auditoria em nenhuma das empresas analisadas. Ainda assim, a avaliacdo da materialidade por
parte dos auditores independentes pode ter sido comprometida ao considerar que algumas
contingéncias reportadas ndo possuem valor atribuido. Nesse sentido, acredita-se que a
pressdo dos stakeholders pode influenciar a evidenciagéo de informac6es ambientais de forma
voluntaria. Desse modo, as empresas que possuem melhores indicadores de governanca
corporativa tendem a evidenciar mais informac6es ambientais em relagdo as demais.

Os acidentes ambientais e a desmobilizacdo de ativos correspondem aos fatores que
avaliou-se influenciar a opinido dos auditores. Estas duas categorias estdo indiretamente
relacionadas entre si na medida em que os eventos ambientais provocam o reconhecimento de
provisdes e contingéncias por parte das organizacdes para a inativagdo de seus ativos, bem
como a reparagdo dos danos socioambientais e econdmicos motivados pela ocorréncia dos
sinistros. O risco e a incerteza de circunstancias futuras que modifiquem as previsdes iniciais
representam um provavel aumento do risco ao qual os auditores independentes estdo expostos,
considerando sua responsabilidade solidaria sobre a adequacdo das demonstracdes
financeiras.

Os resultados deste estudo contribuem com a literatura sobre assimetria informacional
entre agente e principal ao demonstrar como 0 risco e as incertezas que circundam a
mensuracdo, reconhecimento e evidenciacdo de eventos ambientais podem produzir efeitos
controversos no resultado econémico das companhias ao longo do tempo. As conclusfes
levantam uma indagacdo relacionada ao gap de expectativas que pode ser gerado entre
auditores e provedores do capital financeiro na medida em que os resultados encontrados para
esta amostra especifica sdo antagdnicos aqueles esperados.

Ou seja, dada a exposicdo das empresas ambientalmente sensiveis aos riscos inerentes
de degradacdo ambiental ocasionadas pela exploracdo de suas atividades operacionais e
possibilidade de ocorréncia de sinistros, espera-se que a asseguracdo das demonstracoes
contabeis ndo se limite a ser um instrumento confirmatorio da acdo dos gestores. Apesar das
evidéncias de Du et. al (2020), o mercado acionério brasileiro tem a caracteristica de alta
concentracdo proprietaria, nesse sentido a informacéo assimétrica pode dar vantagem aos
acionistas majoritarios em detrimento dos demais.

Em vista do exposto, estudos posteriores podem buscar identificar se as companhias
ambientalmente sensiveis buscam legitimar suas acdes relacionadas as PPC’s divulgadas
perante seus stakeholders nos relatérios de Responsabilidade Social Corporativa como forma
de atender as demandas surgentes. Outros estudos podem buscar compreender os testes de
verificacdo aplicados pelos auditores independentes e suas dificuldades para assegurar
razoavelmente PPC’s reconhecidos e evidenciados. Sugerimos, ainda, investigar se 0s
honorarios dos auditores independentes estdo correlacionados as provisdes e contingéncias
reportadas pelas empresas.

Por fim, considera-se como um limite do estudo a auséncia da perspectiva dos
auditores independentes sobre o julgamento profissional destes experts ao emitirem suas
opinides sobre provisdes e passivos contingentes ambientais.
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