AUDIT ROTATION INFLUENCE ON AUDIT DELAY OF COMPANIE S
LISTED IN BRAZIL BM&FBOVESPA

Fernando Maciel Ramos (Universidade do Contestado, Santa Catarina, Brasil
framos@unc.br

Paulo Roberto da Cunha(Universidade de Blumenau — FURB, Santa CatarinasiB
- pauloccsa@furb.br

Abstract

This study aimed to verify the influence of auditation in Audit Delay of companies
listed on the BM&FBovespa. Was did a descriptivecument and quantitative
research. The research sample consists of 525 coespissted on the BM&FBovespa
and due to the availability of data had the finanple 203 entities. To analyze the
influence of rotation of audit in the Audit Delaye used multivariate analysis of data
through the statistical technique of multiple lineegression. The Audit Delay (ADL) is
the model of the dependent variable and the indép@nvariables: rotation audit
(RDA), audit committee (CTA), size of audit firmi), size of the audited company
(TAM), audit fees (HNA) and level of corporate gavance (NGC). The results showed
that in the analyzed period there was an increasthe Audit Delay (ADL) 2012
compared to 2011. Only the variable audit commit(€dA) showed significant
negative correlation on the Audit Delay (ADL), confed by the regression test
multiple linear, in that the variable has negativdluence to the ADL. This
demonstrates that organizations with audit committeave tight deadlines for
publication of the audit report (opinion of the &ud
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Resumo

Este estudo teve como obijetivo verificar a infliérdo rodizio de auditoria naudit
Delay das empresas listadas na BM&FBovespa. Realizopesguisa descritiva,
documental e de cunho quantitativo. O universo dsgpisa € composto por 525
empresas listadas na BM&FBovespa, e devida a disijidade dos dados teve como
amostra final 203 entidades. Para analisar a indi@édo rodizio da auditoria neudit
Delay, utilizou-se da analise multivariada de dados mpeio da técnica estatistica de
regressao linear multipla, sendo quéAudit Delay(ADL) é a variavel dependente do
modelo e as variaveis independentes: rodizio daasizd(RDA), comité de auditoria
(CTA), tamanho da firma de auditoria (Big4), tamarda empresa auditada (TAM),
honorarios de auditoria (HNA) e nivel de governatmgorativa (NGC). Os resultados
demonstraram que no periodo analisado houve umrdarde Audit Delay(ADL) de
2012 em relagdo a 2011. Apenas a variavel comit@utiitoria (CTA) apresentou
correlacéo significativa e negativa sobrAuwit Delay(ADL), confirmado pelo teste de
regresséao linear maltipla, em que a variavel aptasafluéncia negativa para o ADL.
Isso demonstra que as organizacdes com comitéditerda possuem prazos reduzidos
de publicacao do relatério de auditoria (pareceaud#toria).

Palavras-chave Audit Delay,Rodizio de Auditores, Atraso do parecer dos atebto
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INFLUENCIA DO RODIiZIO DE AUDITORIA NO AUDIT DELAY D AS
COMPANHIAS BRASILEIRAS LISTADAS NA BM&FBOVESPA

Resumo

Este estudo teve como obijetivo verificar a infliérdo rodizio de auditoria naudit
Delay das empresas listadas na BM&FBovespa. Realizopesguisa descritiva,
documental e de cunho quantitativo. O universo dsgqpisa € composto por 525
empresas listadas na BM&FBovespa, e devida a disjidade dos dados teve como
amostra final 203 entidades. Para analisar a infi@édo rodizio da auditoria neudit
Delay, utilizou-se da analise multivariada de dados mpero da técnica estatistica de
regressao linear multipla, sendo quéAudit Delay(ADL) é a variavel dependente do
modelo e as variaveis independentes: rodizio daasad(RDA), comité de auditoria
(CTA), tamanho da firma de auditoria (Big4), tamarda empresa auditada (TAM),
honorarios de auditoria (HNA) e nivel de governacmagoorativa (NGC). Os resultados
demonstraram que no periodo analisado houve umrdarde Audit Delay(ADL) de
2012 em relacdo a 2011. Apenas a variavel comit@utitoria (CTA) apresentou
correlagao significativa e negativa sobrawalit Delay(ADL), confirmado pelo teste de
regressao linear multipla, em que a variavel aptas@afluéncia negativa para o ADL.
Isso demonstra que as organizacdes com comitéditer@a possuem prazos reduzidos
de publicacdo do relatério de auditoria (pareceaidiétoria).
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1 INTRODUCAO

A auditoria tem como sua principal funcdo o exaras kgistros contabeis e
atestar por sua vez a confiabilidade dos dadoséatas pelas entidades (Anthony,
1999), em que uma das caracteristicas desejadaditare consiste na independéncia,
cujo atributo que reside num dos maiores valoresodgportamento do auditor, ou seja,
a imparcialidade no exame dos dados contabeistdiade auditada (Pereira & Costa,
2012).

Recentemente, nos anos 2000, 2005 e ainda em 204t fnoticiados no
cenario internacional escandalos corporativos i@tados a fraude contébil, colocando
em questionamento a atividade de auditoria e a&elaluradoura entre firma de
auditoria e cliente, como foi 0 caso como o casd&den e a empresa de auditoria
Arthur Andersen que possuiam 10 anos de relaciomamé&ste fato trds a tona a
discusséo sobre a obrigatoriedade do rodizio ddisoaes independentes, visto que, um
relacionamento duradouro entre firma de auditoeapresa auditada pode acarretar na
perda da independéncia dos auditores.

No Brasil o rodizio de auditoria ja é discutidcegulamentado desde 1996, apds
a descoberta de fraudes contdbeis em instituigdasckeiras, o que levou a Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) a regulamentar o radiabrigatério de auditoria, sob a
justificativa de que “quando uma auditoria trabaffta muito tempo na empresa, é
natural a sua acomodacao” (Oliveira & Santos, 20092).

O rodizio da firma de auditoria € uma das principabliticas adotadas por
diversos orgaos reguladores ao redor do mundo gpananutencdo da qualidade dos
servicos de auditoria (Carey & Simnett, 2006). Blesliscussdo encontram-se
defensores e opositores a obrigatoriedade da viokatie da firma de auditoria. Ha
aqueles que destacam que a realizacdo do rodiziodi®ria pode elevar a qualidade e
independéncia do auditor externo e assim contripatia reduzir possiveis conflitos de
interesses. Ja 0s opositores ao rodizio argumeqizno rompimento da relacdo
auditor-cliente pode levar a maiores custos e tamlae prazos prolongados dos
trabalhos de auditoria, que por sua vez, pode gicgua imagem do cliente perante aos
seus investidores, decorrentes da elasticidaderaimo pda publicagcdo da opinido do
auditor.

O prazo decorrido entre o encerramento do exereiciagelatério de opinido da
auditoria é internacionalmente conhecido com o ¢etundit Delay(Ng & Tay, 1994).
Pode ser entendido como o atraso na entrega dérrelde opinido do auditor externo
e, um longo periodo de exames é considerado comfoaenindicio do alto nivel de
risco de falhas no controle interno, adocao ddipadi contabeis equivocadas, erros nas
demonstracdes contabeis da empresa, o que torass@eio um trabalho mais apurado
e minucioso do auditor (Ireland, 2003; Mande & S201,.1; Pereira & Costa, 2012).

Tanto o rodizio de auditoria quanto a pontualidede relatérios financeiros
vem sendo alvo de importantes discussdes no madeauco internacional (Ng & Tay,
1994), principalmente os efeitos do atrasoaddit delay Investigacées apontam que
audit delayelevados leva a troca das empresas de auditorianosssubsequentes, bem
como, uma relagdo inversa, levam empresas de aadito renunciar trabalhos
(Chambers & Penmann, 1984; Kross & Schoreder, 1884& Tay, 1994; Mande &
Son, 2011).

Neste contexto, este estudo possui a seguinte gueld pesquisa: qual a
influéncia do rodizio de auditoria raudit delaydas companhias brasileiras listadas na
BM&FBovespa? Dessa forma o objetivo do estudo #iwar a influéncia do rodizio de
auditoria ncaudit delaydas empresas listadas na BM&FBovespa.



Investigar a influéncia do rodizio da auditoriaawalit delaytorna-se relevante
para complementar as investigacoes ja realizadagdifenentes paises como na China
(Ng & Tay, 1994), no Paquistdo (Hossain & TayloB98), nos Estados Unidos
(Dopuch, King & Schwartz, 2001; Mande & Son, 20113, Inglaterra (Ireland, 2003);
na Austréalia (Jackson, Moldrich & Roebuck, 2008),Brasil (Nyama, Costa, Dantas &
Borges, 2011; Pereira & Costa, 2012), na Alemanteltd & Stiglbauer, 2012) na
Malasia (Wan-Hussin & Bamahros, 2013) e assim dmuitrpara o desenvolvimento da
literatura acerca da auditoria quanto ao entendiongmaudit delayem ambientes onde
o rodizio de auditoria é realizado de forma coecitNo cenario nacional ainda séo
relativamente poucos os trabalhos acerca da tean@ereira & Costa, 2012), tornando
relevante esta investigagdo empirica em mercadesgentes.

Este estudo € composto por cinco sec¢Oes, sendadaipela apresentacdo dos
aspectos introdutérios, problemética e objetivgusid pelo referencial tedrico que da
sustentacdo para a investigacdo e para as hipéedmesradas. Na terceira secao
apresenta-se 0s aspectos metodoldgicos da pesgais®cdo seguinte é realizada a
analise dos resultados e na ultima sec¢éo, as c@edwo estudo.

2 REFERENCIAL TEORICO
Nesta se¢do faz-se uma revisao teorica acercadéiaae auditoria e daudit
delay Em seguida apresentam-se as hipoteses do respestiido.

2.1 Rodizio de Auditoria

A partir dos relevantes questionamentos sobre #ddgda dos trabalhos dos
auditores dependentes, gerados em meados da ddea#90 devida a deteccédo de
problemas de solvéncias e fraudes nos registrofloeis de algumas instituicbes
financeiras, o Conselho Monetario Nacional (CMNifada Resolucdo CVM 2.267 de
29 de marco de 1996, determinando a substituicGaudior independente contrato, no
maximo, apds quatro exercicios sociais completgarér da sua contratacdo. Esta
resolucdo passou a vigorar a partir de 1997 patast@as entidades reguladas pelo
Banco Central do Brasil (BCB) (Nyaneaal, 2011).

Mais tarde, a Instrugdo da Comissao de Valores IMabi (CVM) n° 308 de 14
de maio de 1999 consolidou as normas de auditriséeates, revogando as instrucdes
vigentes e dentre as modificacées regulamentatabedsceu no art. 31: “O Auditor
Independente - Pessoa Fisica e o Auditor IndepémdeRessoa Juridica ndo podem
prestar servicos para um mesmo cliente, por prager®r a cinco anos consecutivos,
contados a partir da data desta Instrucéo, exiggedam intervalo minimo de trés anos
para a sua recontratacao”.

Para Nyamaet al (2011) e Azevedo e Costa (2012) a determinacdo da
rotatividade periddica do auditor tem por objetivminimizar o risco de
comprometimento da independéncia do auditor e Adauie dos servicos de auditoria
prestados. Frente a isso, observa-se que o ratdzaiditoria € um mecanismo adotado
pelos 6rgdos reguladores para aumentar a condiatidi das informacoes financeiras
divulgadas pelas empresas, e assim, de forma atganaaior independéncia dos
auditores. Entretanto esta discussao apresentasoeds e opositores frente ao rodizio
obrigatério.

Geirger e Raghunandan (2002), Defond e Francis5(2@) Nagy (2005)
defendem o rodizio de auditor na ética de que an8aaealizagdo pode comprometer a
independéncia do auditor devida a criacdo de umiarnraimidade entre empresa
auditada e firma de auditoria. Oliveira (2005) apazomo um dos principais beneficios
do rodizio € a potencial prevencdo do compromissongorometimento da empresa de



auditoria com a empresa cliente, a qual indepenalémesta relacdo é afetada, pois
longos mandatos podem gerar resultados envies®ms Nagy (2005) quando
acontece a troca da firma de auditoria, 0 novotaugiossui um maior nivel de
desconfianca sobre os relatorios financeiros dalaad em analise, e com isso, 0s
trabalhos séo realizados com um grau de atencamr,noague pode ser o que falta aos
auditores com contratos de longos anos. Em outisp@etiva, Healey e Kim (2003) e
Jacksoret al (2008) mencionam que a obrigatoriedade da radatie pode auxiliar na
restauracdo da confianca no sistema regulatoriopdéses que adotam esta pratica,
aumentando assim a credibilidade destes mercados.

Na relacdo entre a empresa auditada e a firmaud@éoaa destaca-se a
existéncia de conflitos de interesse, o que podepoometer a independéncia dos
auditores em pelo menos dois aspectos, em que @esangliente € quem remunera 0s
auditores pelos servicos prestados e também, cgassar do tempo, os trabalhos
podem ser realizados com menor rigor e compronoetesultado dos trabalhos (Hoyle,
1978; Dye, 1993; Schwartz, 1997; Lu & Sapra, 2088vedo & Costa, 2012; Healey
& Kim, 2003).

Em contraponto, autores como Johnson, Khurana edRisy/ (2002) e Myers,
Myers e Omer (2003), opositores ao rodizio de atiditressaltam que a qualidade do
servico de auditoria ndo pode ser avaliada apeelasimdependéncia do auditor, mas
também fatores como conhecimentos especificos idateloriundos da experiéncia
adquirida nas auditorias realizadas na empresaaaladao longo dos anos (Ng & Tay,
1994).

Arel, Brody e Pany (2005) argumentam que geralmastéalhas de auditoria
sdo maiores nos anos iniciais do relacionamentacataiente, e com o tempo, 0
auditor torna-se familiarizado com as operacOesclinte. Jacksoret al. (2008)
argumentam que além de um regime de rotacdo ofwigase um cliente possuir
conflitos com o seu auditor no tratamento cont&bifaz-se necessario a troca, 0
mercado perde sinais valiosos sobre a empresag ;m@u ocorreria no caso de um
rodizio voluntério.

Formigoni, Antunes, Leite e Paulo (2008) expdem gyermanéncia da firma
de auditoria por um periodo longo propicia maiont@cimento sobre o ambiente e o
negocio da entidade analisada, o que pode geraawh®res ganhos em relagdo a
qualidade e agilidade das analises. Oliveira ed3g@007) salientam que com o rodizio
de auditoria o foco do trabalho de auditoria poele afetado, pois 0 conhecimento
acumulado da entidade ndo é mantido, compromei@rdoacio da auditoria nas areas
de riscos.

Tanto em ambito internacional e nacional o rodt&oauditoria € discutido e
investigado por pesquisadores. Chew (2003) invastig historia do rodizio de
auditoria e ressalta que a pratica de rodizio dgwesas de auditoria ocorreu no inicio
do século XX. O autor aponta que a empresa E.l.obuBe Nemours & Company
(DuPont) iniciou este processo em 1911 permaneceté€0l954, quanto entdo a
companhia decidiu manter a mesma empresa de aadipmr diversos anos
consecutivos. O autor ainda menciona que a discuss#rca do rodizio de auditoria
iniciou na década de 70 devido o aumento da cotiyiddide entre as empresas de
auditoria, sendo discutida no Senado Federal dtsd&s Unidos. Neste contexto o
American Institute of Certified Public Accour(&ICPA) em resposta, posicionou-se
contra sob o argumento dos custos para as empeegatizando que a adocdo desta
pratica e do comité de auditoria ndo seriam sufiee para 0 aumento da qualidade dos
relatérios de auditoria.



Cameran, Di Vicenzo e Merlotti (2005) realizaramauneviséo de literatura
afim de obter o panorama das pesquisas acercanddida. As autoras analisaram 26
relatorios emitidos pelos 6rgaos reguladores eeptesentativos de todo o mundo e 33
estudos académicos. No contexto dos 6érgdos regalds autoras identificaram que
22 relatorios possuem mensagem contra os benefigiostacdo da firma de auditoria.
Na analise dos estudos académicos, os quais eesmtud@s com base em opinides dos
respondentes das pesquisas analisadas e 24 conelbaseidéncias empiricas, as
autoras concluiram que os trabalhos também mastrseacontra os beneficios da
rotatividade.

Jacksonet al. (2008) analisaram o efeito do rodizio dos audsosebre a
qualidade dos servicos de auditoria, sob prinapaktatacéo de que quando a empresa
de auditoria € mantida a qualidade da auditoriap&rsor. Esses achados séo coerentes
com as evidéncias obtidas por Nagy (2005) de daeiomamentos de longos periodos
entre empresa de auditoria e empresa cliente aangenhelhora da qualidade da
auditoria ao invés da sua diminuigo.

Dopuchet al (2001) constataram que a rotatividade diminuir@gp@enséo do
auditor em emitir relatérios enviesados e aumermaependéncia quando estdo em um
regime de rodizio obrigatério. Johnseiral. (2002) analisaram a relacdo entre tempo do
relacionamento entre auditor e cliente com a qgadéddos relatérios financeiros.
Contataram que periodos de relacionamento pequsti associado a queda da
qualidade dos relatorios, enquanto os relacionayeegbm tempo maior possui
influéncia inversa.

No cenério nacional, Formigoat al. (2008) buscaram identificar a contribui¢cao
da rotatividade obrigatoria do rodizio para a iredegf@&ncia e a qualidade dos servicos
prestados pelas entidades de auditoria externastia ¢a percepg¢do dos gestores de
grandes companhias brasileiras. Concluiram que eraepcdo dos gestores das
companhias analisadas o rodizio da firma de auditt&o contribui para uma maior
independéncia e qualidade dos servicos de auditeitacando que apenas o rodizio
do auditor da mesma firma de auditoria € suficiente

No cenario nacional Azevedo e Costa (2012) analisan efeito da troca da
firma de auditoria sobre o gerenciamento dos rado#t. Concluiram que néo é possivel
afirmar que o rodizio de auditoria obrigatorio tesuna reducdo do nivel de
gerenciamento dos resultados das entidades brasilei

Conforme ja exposto o auditor, quando em contata pgmeira vez com a
empresa cliente, necessita de tempo para que possecer oS controles internos,
operacdes, sistemas contabeis e assim alcancéiadesusatisfatorios na realizacao do
trabalho de auditoria (Oliveira, 2005; Ghosh & Mp@005), o que pode dessa forma
ocasionar o atraso da entrega do relatério de aiajitconhecido internacionalmente
como Audit Delay.

2.2 Audit Delay

O termo Audit Delay é convencionalmente definido como o prazo entre o
encerramento do exercicio e a data do parecer di¢oaa (Ashton & Willinghan;
Elliott, 1987; Ashton, Graul & Newton, 1989; Ng &Y, 1994), ou seja, é o tempo que
o auditor leva entre o inicio e a finalizacdo dabalhos até a emissédo do parecer. Esta
proxy é bastante utilizada em pesquisas, primeirameséespa facilidade de medicao e
entendimento e em segundo lugar, por permitir saalpor meio das diferencas
transversais em relacdo a extensdo dos trabalscsudiitores (Ng & Tay, 1994).

Apesar dos aspectos positivos para a utilizacé@a gesxy, criticos argumentam
que ela ndo € capaz de captar determinadas varias@no a programacdo dos



trabalhos de auditoria com o cliente, a disporzbgéo das demonstracdes contabeis aos
auditores, entre outras que também podem influencaudit delay o que pode levar
0S pesquisadores a argumentacdes que nao saf\NgdisTay, 1994).

Para Ireland (2003) um periodo longo de examesudioaia ocorre quando a
empresa auditada possui alto nivel de risco ineraas controles internos e politicas
contabeis que por sua vez demandam mais trabalpméissional de auditoria.

O audit delayé um forte indicio de fatores de riscos relaciosagios controles
internos dos clientes, a qualidade dos relator@nteiros e a integridade de gestéo, o
gue leva, muitas vezes, a um prolongamento de termp@balho de auditoria devido a
problemas na auditoria, exames mais minuciosogrgincia nas questdes contabeis
entre auditor e cliente (Mande & Son, 2011).

Para Ng e Tay (1994) a pontualidade dos relatdmasceiros vem sendo alvo
de importantes discussdes no meio académico, paincente quanto aos efeitos da
divulgacdo. Os autores argumentam que a exigéneiaaudditoria anual das
demonstragdes financeiras por auditores indepeesigrade prejudicar a pontualidade
dos relatérios corporativos, o que pode ter efegoBre aspectos de mercado das
entidades.

Pereira e Costa (2012, p. 2) apontam que aedit delayé elevado, isso torna
possivel que “a percepcao de risco de informacadedempenho seja reduzida para as
companhias e as firmas o que pode levar invessdareender suas a¢cfes ou ainda
exigir remuneracdes mais altas, e ainda os consmhe@odem adotar praticas
convenientes para a mudanca do auditor.” Estudo® cis de Chambers e Penmann
(1984) e Kross e Schoreder (1984) indicam guedit delayelavados leva a demisséao
das firmas de auditoria.

A investigacdo de Mande e Son (2011) analisou iboedl® atraso da auditoria
na mudanca da empresa de auditoria nos anos sebsesjuendo como foco a analise
da relacdo empresa de auditoria-cliente. Os auttetectaram que utilizando audit
delay como proxy de risco, as empresas de auditoria renunciam tsabalhos em
empresas que apresentam nivel maior de risco frertentroles internos e outros
fatores.

Ashtonet al. (1987) identificaram que audit delayé maior quando é emitido
um parecer qualificado, quando ha controles inenwon deficiéncia, maior quantidade
de trabalho aos auditores, companhias abertaglade8 com prejuizo, tamanho da
firma de auditoria, o rodizio da firma de auditaia influenciado pelo setor de atuacéo.

Carslaw e Kaplan (1991) realizaram uma analise @ora amostra de empresas
da Nova Zelandia e os resultados apontaram quenantzo da empresa auditada e o
resultado do periodo (lucro ou prejuizo) afetantrasa do relatorio de auditoria. Estes
achados sao suportados ainda por Ng e Tay (19%4eguuma analise das empresas
com agles negociaveis na Bolsa de Valores de Hamg kdentificaram ainda que o
tempo de trabalho do auditor afeta o atraso nas@mido relatério do auditor.

Hossain e Taylor (1998) realizaram o estudo cora amostra de empresa no
Paquistdo tendo como objetivo a mensuracdo do tetepemissdo do relatério de
auditoria em um pais em desenvolvimento e aindatriisutos corporativos que estéo
associados ao atraso das auditorias no pais estudagutores concluiram queadit
delay estd associado a empresas subsidiarias multiasjojd as demais variaveis
como tamanho da empresa, rentabilidade, relacadaedapital, tipo e tamanho da
firma de auditoria ndo demonstraram relagao sigatifia.

Ettredge, Li e Sun (2006) analisaram o impactouwtdidade do controle interno
sobre oaudit delayapds a implementacdo da Lei Sabanes-Oxley (SOx)clGiram
que empresas com problemas de controle de pegzu&iessos e procedimentos,



segregacao de funcbes e pouca experiéncia em poscegeram atrasos maiores.
Encontraram ainda que houve um aumento significativ audit delayassociado ao
cumprimento da SOX, o que é justificado pelos itigadores em virtude da lei que
gerou uma nova adaptacdo e aumento da demandalddéhtr aos profissionais de
contabilidade das empresas auditadas. Krishnamg {9€09) também realizaram uma
pesquisa para analisar o comportamento do audiy del periodo de implantacdo da
SOX, de 2001 a 2004, e assim como Ettreeigal. (2006) também observaram um
aumento naudit delaydas companhias, o qual pode ter sido motivadc peladancas
contdbeis ocorridas. Os autores destacam aindaasjuempresas coraudit delay
elevado apresentam reducao na qualidade dos dsulias entidades.

Outro estudo realizado por Ashtat al. (1989) apresenta uma associagao
significativa entre @udit delaye o tamanho da firmaa de auditoria, a classifagfor
da empresa auditada e o resultado do periodo (tucprejuizo), corroborando com os
achados de Ashtoat al. (1987) e outros estudos supracitados (Ashton.etl887;
Carslaw & Kaplan, 1991; Ng & Tay, 1994; Ettredgelet 2006)

Wan-Hussin e Bamahros (2013) investigaram a assmwialos atributos da
auditoria interna e audit delaya partir de uma amostra de 432 empresas de capital
aberto na Malasia. Os autores encontram uma relae@ativa entre os custos
incorridos com a auditoria interna e o atraso dhtara, e ainda identificaram que uma
maior independéncia do comité de auditoria e o terdp relacdo auditor-cliente
provocam uma diminuicdo naudit delay.Empresas em que o comité de auditoria
possui reunides mais frequentes e com variacdem@sanos lucros de um periodo para
0 outro estédo associados a autlit delaymaior.

3 METODOLOGIA

O presente estudo quanto ao seu objetivo caramteeizcomo descritivo, ja
guanto ao procedimento de coleta de dados é dotainemuanto a analise dos dados
caracteriza-se como quantitativo. De acordo comtiMan2002, p. 36) a pesquisa
descritiva “tem como objetivo a descricdo das darésticas de determinada populacao
ou fendbmeno, bem como, o estabelecimento de redamidiee variaveis e fatos”. Esta
pesquisa caracteriza-se como descritiva, poiswasificar o estabelecimento entre as
variaveis relacionadas ao rodizio de auditoriaaadit delaydas companhias listadas na
BM&FBovespa.

Em relacdo aos seus procedimentos é uma investigiogiimental, em que as
variaveis foram coletadas de informac¢des advindasdiacumentos, neste caso, as
demonstracdes contabeis e 0s pareceres de auditsiampresas analisadas. No que
tange a analise dos dados a pesquisa é quantiéa@ivaswell (2007) define a pesquisa
quantitativa sendo aquela em que o pesquisadoradtié do raciocinio de causa e
efeito, variaveis especificas, hipoteses, testes tatmias para desenvolver o
conhecimento por meio do emprego de métodos quamgelados estatisticos. O
tratamento dos dados ocorreu por meio da utilizadgicestatistica descritiva e de
técnicas de analise multivariada de dados.

Esta pesquisa possui um universo composto por B&fpanhias listadas na
BM&FBovespa. Para definicdo da amostra foram aiilas apenas as instituicdes que
possuiam todas as informacdes necessarias pairseanaijue gerou uma amostra final
de 119 entidades.

As variaveis necesséarias para realizacdo da Ees@uipara identificacdo do
audit delaye o rodizio de auditoria foram coletados por meiddsca junto ao sitio das
empresas que compde a amostra. As demais varigvgiesquisa foram coletadas por
meio da base de dados Economatica®. O periodo pestpiisa refere-se aos anos de



2011 e 2012 e a escolha do periodo deu-se devida abrigatoriedade do rodizio de
auditoria no periodo de adocdo das IFRS. As vasawilizadas na pesquisa estao
expostas no Quadro 1.

Quadro 1 — Descricdo das variaveis da pesquisa

Variavel Como medir Autor(es)

Audit Delay | Numero de dias corridos entre 31 de dezembro eta di@| Ng e Tay (1994)

(ADL) parecer do auditor independente.
Rodizio de | Este item tem valor 1 se houve a troca de auditofiaquando a Ireland (2003);
Auditoria empresa de auditoria € mantida. Mande e Son
(RDA) (2011).
Comité de | Este item tem valor 1 se possui comité de audim@aguando a Wan-Hussin e
Auditoria Nao possuli. Bamahros (2013)
(CTA)
Assume valor 1 se encontra no nivel |de
Tradicional | governanga corporativa tradicional e 0 se pogsui
nivel de GC diferente.
Novo Assume valor 1 se encontra no nivel |de
Mercado | 9overnanca corporativa novo mercado e 0 se |esta
Nivel de em nivel de GC diferente.
Governanca | Nivel 2 de Assume valor 1 encontra-se no Nivel 2 |de
Cor orati\;;a GC governanga corporativa e 0 se encontra-se| em
(I\FI)GC) nivel de GC diferente.
Nivel 1 de Assume valor 1 se encontra no Nivel 1 |de
GC governanca corporativa e 0 se possui nivel de| GC
diferente.
Bovespa Assume valor 1 se encontra-se no nivel | de
Maisp governanca corporativa Bovespa Mais e 0| se
encontra-se em nivel de GC diferente.
Honorarios de| Ln do valor pago de Honorarios da Auditoria. PereilCosta
Auditoria (2012)
(HNA)

Tamanho da | Ln do ativo total da empresa auditada. Ashgbal
Empresa (1987); Ashtoret
Auditada al. (1989).

(TAM)

Tamanho da | Este item tem valor 1 quando for uma das firmasdditoria| Hossain e Taylor
firma da Big4 (Price WaterhouseCoopers, KPMG, Delloite T@adh (1998)
Auditoria Ernest & Young.)

(Big4)

Fonte: Dados da pesquisa.

A partir da coleta de dados, os mesmos foram argdos em planilhas
eletrdnicas, a fim de permitir a analise dos dagmwsmeio de estatistica descritiva para
a caracterizacdo da amostra. Para analisar ancfuéo rodizio de auditoria reudit
delay utilizou-se da técnica de regressao linear maltgph correlacdo de Pearson, por
meio do software SPSS® Statistics. Nesta relac@osiderou-se como variavel
dependente a variavéludit Delay (ADL), e as demais variaveis (RAD, CTA, NGC,
HNA, TAM e BIG4) como independentes.

Na verificacdo da normalidade dos dados na distdlou da amostra, foi
realizado o teste d€olgomorov-SmirnovPara garantir a validade da regresséao linear
multipla proposta, foram realizados os testes déiculinearidade, assim como os
demais pressupostos da regressao linear multipla.

Quanto ao desenvolvimento da hipétese do estudendsse que o rodizio
obrigatério € um mecanismo solicitado por oOrgdoguledores para aumentar a
confiabilidade das informacOes financeiras divuégade buscar maior independéncia
dos auditores e qualidade dos servicos de auditBwaati-se da premissa de que



empresas de auditoria quando realizam a revis& peheira vez ha necessidade de
uma quantidade de tempo maior para que se pos#aferar com o funcionamento da
empresa e seus procedimentos contabeis, de moduogsa avaliar com mais cuidado
o sistema de controle interno da entidade sob&eyNg & Tay, 1994, Ireland, 2003;
Mande & Son, 2011).

Neste contexto, o rodizio obrigatorio da auditquoale influenciar no aumento
do audit delay uma vez que a nova empresa de auditoria devicarapais testes para
validar o conjunto das demonstracdes financeirasasdlise, o que faz apresentar a
hipotese 1 deste estudo:

H1: Ha uma relacdo positiva e significativa entrececa da firma de auditoria e o
aumento daudit delay.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Para responder a questdo problema desta pesquiiseckssario inicialmente
identificar oaudit delaydas entidades que compuseram a amostra e quearaali 0
rodizio de auditoria, bem como tinham todas as dewsaiaveis utilizadas na pesquisa.

Das 203 entidades que compuseram a amostra, 10B2%bp realizaram o
rodizio de auditoria no ano de 2012, o que paragéee Raghunandan (2002), Defond
e Francis (2005); Nagy (2005); Nyamtal (2011), Azevedo e Costa (2012), o rodizio
de auditoria contribui para que haja maior indepenth dos auditores em relacdo a
empresa auditada.

Na analise dos resultados constatou-se que da rameslisada 79 empresas
possuem comité de auditoria. E importante ressgliaro comité de auditoria € um
orgao interno da entidade responsavel pela superys processo de divulgacao das
demonstragdes financeiras (Ramos & Martinez, 26@feias, Segreti & Costa, 2009),
pesquisas como as de Almeida (2005), Segretti €&¢@@807) apontam que a presenca
do comité de auditoria possui influéncia positigdre a qualidade das informacoes
contabeis e melhores controles internos e seguraganformacdes financeiras. Para
Boynton e Kell (1996) o comité de auditoria faz cque haja uma diminuicdo do risco
de erros relevantes nas demonstracfes financeiramnda, que estas nao sejam
elaboradas de forma incorreta e/ou ainda fraudalent

Outra variavel utilizada na analise foi o nivel glevernanca corporativa das
empresas, das quais 62,38% das empresas da arestitano nivel Tradicional,
24,26% no Novo Mercado, 5,45% no Nivel Il de GO®54 no Nivel | de GC e apenas
1 entidade no Bovespa Mais, sendo que ainda 2,%entidades ndo se enquadram
em nenhum dos niveis.

Na tabela 1 e respectivos painéis encontram-sestatisticas descritivas das
variaveisaudit delay(ADL), tamanho (TAM), honorarios de auditoria (HNAamanho
da firma de auditoria (BIG4).

Tabela 1 — Estatisticas descritivas das variaveisilizadas
Painel A —Audit Delay (variavel dependente) (em dias)

2011 2012 A%
Minimo 12 23 91,67%
Maximo 329 289 -12,16%
Média 72 74,13 2,96%
Desvio Padrédo 35,06 33,43 -4,65%
Painel B — Ativo Total (TAM) — (variavel independene) (em mil R$)

2011 2012 A%
Minimo 1 3 200%
Maximo 966.823.068 1.136.007.475 17,50%
Média 37.650.436,62 39.399.620,30 4,65%




Desvio Padrdo | 141.254.831,76 | 157.540.901,11 | 11,53%
Painel C — Honorarios de Auditoria - (variavel indgendente) (em mil R$)

2011 2012 A%
Minimo 7 13 85,71%
Maximo 38.461.000 264.100.000 586,67%
Média 1.295.687,16 2.593.807,22 100,19%
Desvio Padréo 4.264.205,74 19.292.853,77 352,44%
Painel D — Tamanho da Firma de Auditoria - (variavéindependente) (em mil R$)

2011 2012 A%
Big Four 168 160 -4,76%
Outras 35 43 22,86%

Fonte: Dados da pesquisa.

De acordo com a Tabela 1 observa-se que as variapegsentaram aumento
nas médias proporcionais aos aumentos ocorridadesao padrdo, o que demonstra
gue nao existe uma variacao significativa na degmedos dados nesses casos.

E possivel observar que a média de dias decorgdte o encerramento das
demonstracdes contabeis e o parecer dos auditor@9XElL foi de 72 dias e em 2012 de
74,13 dias, o que aponta um aumento de 2,96%. &estaque a empresa com maior
audit delayem 2012 foi a Forjas Taurus S.A.

Nota-se na Tabela 1 que em 2011 83,17% das emmeahsadas contrataram
uma das firmas de auditoria Big Four e que para 2dorreu uma diminuicdo de
4,76%, conforme exposto na Tabela 1.

Posterior a identificacdo das variaveis objeto wi@ise, realizou-se o teste de
Correlacdo de Pearson, para analisar a existéecieldcbes positivas ou negativas
entre a variavel dependente e as independenteabdld2 apresenta os resultados deste
teste.

Tabela 2 - Teste de Correlacdo de Pearson

ADL [RDA| CTA |TRAD | NM [NIGC [NIIGC |BOVM | TAM |BIG4 | HNA

ADL | Correl 1| -,020]| -,130* ,000| -,048 ,023 ,030 -,022| -o007| ,039| -,006
RDA | Correl 1| -187+| 218+ -o060| -,192%| - 120 -074| -196% [ 091 0w
CTA |Correl 1| -,635% | ,400** | ,285*|  211% -,056| ,527*| ,312** | ,568**
COI’I’el - *x | _ *% - *k - _ * - -
TRAD 1]-,729 ,294 ,309 ,091| -,436 agw | 5agm
NM | Correl 1| -,128* | -135** -,040| ,241*| ,187*| ,383**
NIGC | Correl 1 -,054 -,016| 222+ | ,111*|,210**
NIIGC | Correl 1 -,017| ,150* ,089] ,166**
Correl -| -,006
BOVM 1 ,064 144w
TAM | Correl 1| ,191% | ,784*
BIG4 |Correl 1| ,266**
HNA | Correl 1

** A correlagao é significativa no nivel 0,01 (2temidades).

*. A correlacgao é significativa no nivel 0,05 (Zrexnidades).

Legenda: ADL -Audit Delay RDA — Rodizio da Empresa de Auditoria; CTA — Ctinde Auditoria;
TRAD - Nivel de GC Tradicional; NM — Nivel de GC WoMercado; NIGC — Nivel | de GC; NIIGC —
Nivel Il de GC; BOVM - Nivel de GC Bovespa Mais; WA- Tamanho (Ativo Total); BIG4 — Tamanho
da Firma de Auditoria; e, HNA — Honorario de Audi¢o

Fonte: Dados da pesquisa.

Por meio da Tabela 2 é possivel observar queudit Delay possui uma
correlacao significativa ao nivel de 0,01 apenas €omité de Auditoria (CTA), sendo
esta uma correlacdo negativa, ou seja, empresascomité de auditoria tendem a
possuir menores prazos entre o encerramento dasndeacdes contabeis e o parecer



dos auditores. Este achado converge com KnechelyaeP(2001); Wan-Hussin e
Bamahrog2013), pois esta relacdo justifica-se uma vezajoemité de auditoria € um
orgéo que tem por responsabilidade acompanhara@iocesso contabil de elaboracdo
e divulgacdo das informacBes contabeis, e que ded@aacom Knechel, Sharma e
Sharma (2012), aumenta a qualidade das informagd@i®sbeis e também possibilita
menores erros e que oportuniza que os trabalhogudti®res externos sejam realizados
com maior agilidade. JA com as demais variavedaidit Delayndo apresentou uma
relacdo significativa, o que diverge de Ashébral. (1987); Ng e Tay (1994); Hossain e
Taylor (1998); Ireland (2003); Mande e Son (20Bgreira e Costa (2012); Ashton et
al. (1989). E importante ressaltar que se espeuava correlacdo positiva entre o
rodizio de auditoria e audit delay a qual ndo se confirmou.

Por meio do teste de Correlacdo de Pearson, fesiye constatar que ha
correlacdo existente entre as demais varidveiszadds, tanto positivas quanto
negativas, como € possivel observar a correlaggatina entre o Rodizio de Auditoria
e a presenca do Comité de Auditoria nas compamtasiaamostra, bem como, com as
empresas listadas no Nivel | e Il de Governancgp®@ativa. Esta relacdo pauta-se por
uma questdo normativa, pois a Instrucdo Normatav&dM n° 509, a qual dispbe que
as companhias que possuem Comité de AuditoriauEstat (CAE), nas condi¢cdes da
referida instru¢cdo, podem contratar servicos det@ia externa por até 10 anos
consecutivos, afeta a obrigatoriedade do rodiziautitoria em 5 anos. A partir disto é
possivel compreender a relacdo negativa entreca tla empresa de auditoria e os
niveis | e Il de GC.

J& a variavel Comité de Auditoria, apresenta uregde positiva e significativa
com as variaveis de Niveis de Governanca Corperagxceto as listadas no nivel
Tradicional e Bovespa mais, que € plausivel, pas @s niveis mais inferiores de
governanca corporativa, e ndo exigem a existéresgedrgao dentro das companhias,
sendo a sua criacdo facultativa. Além dos niveisgoeernanca, a varidvel ainda
apresentou uma relacdo positiva com o tamanho geiesm auditada, o tamanho da
firma de auditoria e os honorarios pagos, o queodsira que ha uma tendéncia de que
empresas maiores possuam comité de auditoria, @ssim, a presenca do comité leva
a contratagcdo das maiores firmas de auditoria, ® cpnsequentemente leva ao
pagamento de maiores honorarios. Estes achaddsocata com o estudo de Furuta
(2010), que pesquisou a relacdo entre a presencaoduté de auditoria e as
caracteristicas das empresas brasileiras.

Na correlacao significativa e negativa entre o®iside governanga corporativa
identificada, € consistente, uma vez que cada esaprertence a apenas um nivel de
GC. E possivel observar também que as entidadieslds no nivel Tradicional e
Bovespa Mais, sdo companhias menores, justificaedama vez que estes indices sédo
direcionados as empresas emergentes. Outra redds@ovada foi que esses niveis de
governanca estdo associados a pagamentos de homod& auditoria menores,
enguanto os demais niveis apresentam-se contoade,das entidades listadas no Novo
Mercado e Nivel | e Il de GC possuem uma tendéacsrem maiores, a contratar
empresas de auditoria maiores e consequentemegte panorarios de auditoria
maiores.

Pode-se observar ainda a correlacao existente antrariaveis Tamanho, Big4
e Honorarios, as quais sao significativas e p@starum nivel de 0,01. Isto demonstra a
tendéncia de maiores empresas na contratacéo rdzes fde auditoria consideradas
como as grandes firmas de auditoria e que conseiguéeva ao pagamento de
honorarios maiores.

ApoOs a analise das correlacdes entre as varidveaplicada a técnica de analise



de regressao linear multipla, em quAwdit Delayé a variavel dependente e as demais
variaveis independentes. Este modelo estatistigiaama compreensdo da influéncia
das variaveis independentes para explicaudit Delay Para tornar o teste valido
foram observadoss alguns testes de pressupostos, so: normalidade, a
multicolinearidade e de autocorrelacdo de residuos.

Para testar a normalidade dos dados foi realizadest® de Kolmogorov-
Smirnov, e os resultados apontaram a distribuiggimal dos dados. Por meio do teste
de VIF (fator de inflacdo da variancia) foi testadeulticolinearidade dos dados, pois
os valores permaneceram em um intervalo entre(l e 1

Foi realizado também o teste de pressuposto deirDWhtson no intuito de
verificar a auséncia de autocorrelacdo, e os exfgtdo teste indicam um coeficiente
de Durbin-Watson de 2,157, o que de acordo comafdPaulo e Dias Filho (2007),
demonstra a auséncia de autocorrelagcdo entreidsosglas variaveis, apontando a ndo
violacdo do pressuposto de autocorrelacdo serial.

Apods os testes dos pressupostos, constatou-sdiabiaade dos dados para a
relacdo da regressdo linear multipla entraudit delaye as variaveis independentes
deste estudo apresentadas na Tabela 3.

Tabela 3 — Regresséo Linear Multipla

Variaveis Beta t Sig.
(Constante) 6,183 ,000
Rodizio de Auditoria -,017 -,336 , 737
Comité de Auditoria -,298 -4,202 ,000
Nivel de GC Tradicional -,402 -2,447 ,015
Nivel de GC Novo Mercado -,285 -2,015 ,045
Nivel | de Governancga Corporativa -,081 -,974 ,331
Nivel Il de Governanga Corporativa -,096 -1,124 2,26
Nivel de GG Bovespa Mais -,083 -1,507 ,133
Tamanho (Ativo Total) ,026 ,318 , 751
Big 4 ,042 ,515 ,607
Honorarios de Auditoria ,074 1,408 ,160
ANOVA
R ,229
R® ,053
Sig ,018

2Variavel dependente: Audit Delay (ADL)

Fonte: Dados da pesquisa, 2013.

A partir da Tabela 3 € possivel verificar que o slogroposto é significativo a
um nivel de confianca de 95% (p<0,05) e o conjuiovariaveis independentes

conseguem explicar 5,30% da variacad\ddit Delaydas entidades analisadas.

Constata-se ainda que no modelo apenas as var@eit® de auditoria e 0s
niveis de governanca corporativa Tradicional e Noviercado apresentaram
significancia no modelo proposto (p<0,05). Isto edge parcialmente com as
correlacbes identificadas na Tabela 2 em que osisndle GC ndo apresentaram-se
correlacdes significativas com Audit Delay e é possivel apontar ainda a influéncia
negativa destas variaveis sobre o0 prazo entre ermeento das demonstracdes e o
parecer da firma de auditoria, em que tal influgridgve-se pela presenca do comité de
auditoria.

A influéncia negativa que a presenca do comité ddit@ia na estrutura
organizacional sobre Audit Delay € aceitavel, pois a presenca de auditores irgerno



podem fornecer um maior grau de confiabilidade alzeracfes e registros contébeis
realizados dentro da organizacao.

Portanto por meio da regressdo linear multipla etefte de correlagdo de
Pearson, ndo é possivel aceitar a hipétese daoefasitiva e significativa do rodizio
de auditores com Audit Delay o que diverge aos resultados de Pereira (20&igjrR
e Costa (2012).

Apesar de néo significativas, as variaveis indepetes (RDA, NIGC, NIIGC,
BOVM) apresentaram coeficientes negativos, o que denaomsta tendéncia na queda
do Audit Delaye o inverso quanto as variaveis tamanho, Big Foborerarios que
apresentam uma tendéncia no aumentauttit Delay

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo teve por objetivo verificar a influéndo rodizio de auditoria no
audit delaydas empresas listadas na BM&FBovespa. Para tlizaa-se um estudo
descritivo, de abordagem quantitativa utilizandaisga amostra de 203 companhias
listadas na BM&FBovespa para cada ano de analidd, @ 2012.

O atraso do relatério da opinido da auditoria cn@também é conhecidaudit
Delay € umaproxy de qualidade dos servicos de auditoria, e é meubtka diferenca
entre a data do parecer de auditoria e 0 encertant&s demonstracées contébeis,
geralmente sendo este ultimo 31 de dezembro dpeatgs anos. Estproxy vem
sendo discutida e analisada, tanto no cenarionigénal quanto nacional, existindo
defensores e opositores quanto a sua utilizacam amétrica, e entender as suas
determinantes torna-se importante em cenarios emig)

A partir dos testes de Correlacédo de Pearson,res&p linear multipla pode-se
concluir que a troca da firma de auditoria ndo piosslacdo significativa, porém
negativa com udit Delay.No modelo proposto outras variaveis como o Comité d
Auditoria e os niveis de governanga corporativanatestraram-se estatisticamente
significativos, e com uma influéncia negativa sais@udit Delay enquanto o tamanho
da empresa cliente, o tamanho da firma de audieona honorarios demonstram uma
influéncia positiva, porém nao significativa sobratraso no parecer de auditoria.

Investigar a influéncia do rodizio da auditoriafadit Delaytorna-se relevante
para complementar as investigacoes ja realizadatiferantes paises e assim contribuir
para o desenvolvimento da literatura acerca dataali e principalmente o
entendimento déwudit Delayem ambientes em que o rodizio de auditoria ézasddi
por forgas coercitivas.
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